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CONTEXTO GLOBAL COMPLEJO 2019-20

Crecimiento econdmico con tendencia a la baja, con el comercio perdiendo fuerza
como motor. Desaceleracion y algunos signos de posible recesion futura

Tasa de inversion decreciente con baja productividad

Tensiones comerciales y regionales (Brexit)

Creciente inestabilidad y volatilidad financiera

Nuevas tecnologias redefinen patrones de produccion, empleo y cadenas de valor
Alta desigualdad global y doméstica expresada, inter alia, en dolorosas migraciones

Multilateralismo debilitado: cooperacién pierde vigor cuando es mas necesaria para
corregir los desequilibrios globales, las asimetrias y las tensiones.

Cambio climatico y crisis ambiental



El comercio no se harecuperado despues
de la crisis de 2008

Tasa de variacion interanual del volumen de comercio mundial, promedios de tres meses
moviles 2003 a 2019
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Fuente: Comisiéon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de
Netherlands Bureau of Economic Policy Analysis (CPB), World Trade Monitor, 2018 y de la
Organizacion Mundial de Comercio (OMC), comunicado de prensa del 27 de septiembre de 2018,



DESACELERACION PROYECTADA EN LAS ECONOMIAS
DESARROLLADAS

Regiones y paises seleccionados: tasa de crecimiento del PIB y proyecciones, 2018-2020
(En porcentajes)
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La creciente volatilidad financiera aumenta la
incertidumbre y frenan la inversion

indice de volatilidad implicita (VIX) en los mercados, enero de 2017 a junio de 2019
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Fuente: Comisidn Econdmica para América Latina v el Caribe (CEPALY, sobre 13 base de Bloomberg.

MNota:  El indice VIX, elaborado por la Bolsa de Opciones de Chicago (CBOE), mide la volatilidad esperada para los priximos 30 dfas y se obtiene a partir de log precios
de las opciones de compra y venta del indice S&P 500, Con 13 misma [dgica, [a CBOE elabara también &l ndice VXEEM, que mide I3 walatilidad &n los mercados
emergentes, ¥ la Deutsche Birse, en conjunto con Goldman Sachs, elabora el indice VZX, que mide la volatilidad en la zona del euro.



DISMINUCION EN LOS FLUJOS DE CAPITAL
MERCADOS EMERGENTES

A LOS

Flujo de capital a mercados emergentes, acumulado en los ultimos 12 meses

(Miles de millones de dolares)

A R
I L‘ T
WHMZJHH(HMHHEMHH%LJE

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y &l Caribe (CEPAL), sobre la base de Banco Central de Chile, Infarme e Politica Monetania: funio 2019, Sartiago, 2019,

2018, EPFR data).



CAEN LOS PRECIOS DE LOS PRODUCTOS PRIMARIOS EN 2019

2016 2017 2018 2N
Productos agropecuarios 4 I 1 -3
Alimentos, bebidas tropicales y oleaginosas G -1 -2 -4
Alimertos 4 I -3 I
Bebidas tropicales 1 -2 -10 -10
Aceites v semillas ol=aginosas i -1 1 -4
Materias primas silvoagropecuarias -2 b 13 ?
Minerales y metales -1 23 4 -1
Productos energéticos? -16 23 26 -10
Petraleo crudo -16 23 29 =100
Total de productos basicos -4 15 10 -h
Total de productos basicos excluidos los productos enengeticos z 1 3 -

Fuente: Comisidn Econdmica para Ameérica Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Administracidn de Informacién Energética
(El&], “Short-Termn Energy Outlook™, julio de 20019 [en linea] https:/ fwwew. eia.govioutlooks/steo,” Banco Central de Chile,
imforme de Poiltica Maonetaria: junio 2078, Santiago, 2019 (para el precio del cobre), v datos del Banco Mundial, el Fando
Monetario Internacional (FMI), The Economist Intelligence Linit, Bloomberg y Capital Economics.

i Las cifras comesponden a proyecciones.

& Esta categorfa incluye el petrileo, el gas natural y el carbdn.



LA ECONOMIA REGIONAL, PERDIENDO IMPULSO EN UN
MARCO DE CONSOLIDACION FISCAL

El crecimiento econdmico se mantiene bajo, América Latina: tasa de variacion del PIB, 2014-2019
CO n d Ife ren Clas e ntre pallses y Su b reg I O n eS |l."3,(7 an'CEﬂ:‘Q"ES »'@3,06-’:.":' almismo ‘D'E'.'.'DGO dE‘«‘ ano anterior :V' dOIQ.fQS constantes age ZO:O)

La demanda interna, motor del crecimiento, con
consumo privado como Su componente
principal

La consolidacion fiscal mejora el resultado
primario, pero con menor contribucion del gasto
publico al crecimiento. La inversion es la
principal variable de ajuste, aunque Ilas
presiones sobre el gasto social aumentan

we MEXico y Centroamérica
América Latina
e AMErica del Sur

A pesar del ajuste fiscal la trayectoria de la 2014 [ 2015 [ 2016 [ il [ 2018 L
deuda pl:lbllca esté_ en a|Za, con aumentos en Fuente: Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
14 paises en 2018



América Latinay el Caribe 1.3 1.0 1.7

Argentina 2.9 -2.5 -1.8

Bolivia (Estado Plurinacional de) 4.2 4.4 4.3

Brasil 1.1 11 2.0

Chile 15 4.0 3.3

Colombia 1.8 2.7 3.3

Ecuador 2.4 1.0 0.9

Paraguay 5.2 4.2 4.2

Z Peru 25 4.0 3.6
CreCera 1,7%, Uruguay 2.7 1.9 15
. ’ . Venezuela (Republica Bolivariana de) -13.0 -15.0 -10.0

N |Ve| aun b aJ (@) América del Sur 0.8 0.5 1.4
Costa Rica 3.3 2.7 2.9

Cuba 1.6 1.1 1.0

p ar a I O S El Salvador 2.3 2.4 2.4

1 1 Guatemala 2.8 2.9 3.0
requerimientos Haiti 12 14 28
Honduras 4.8 3.7 3.6

de desarrollo de México 21 20 21
., Nicaragua 4.9 -4.1 -2.0

la region con Panama 5.3 3.7 5.6

. . Republica Dominicana 4.6 7.0 5.7
América Central y México 2.4 2.3 2.4

d Iferen C I aS entre América Central 3.4 3.2 3.4
4 América Latina 1.3 1.0 1.7

p al S eS y Antigua y Barbuda 3.0 5.3 4.7

. Bahamas 1.4 2.5 2.2

sub regiones il 02 05 05
Belice 1.4 2.2 2.1

Dominica -9.5 -4.4 9.0

Granada 5.1 5.2 4.2

Guyana 2.2 34 4.6

Jamaica 1.0 15 1.8

Saint Kitts y Nevis 1.2 2.1 4.1

San Vicente y las Granadinas 0.7 3.2 15

Santa Lucia 3.7 2.5 29

Suriname 1.7 1.9 2.8

Trinidad y Tabago -1.9 1.9 1.6

El Caribe 0.2 1.9 2.1

Fuente: CEPAL.

* Proyecciones, excepto para Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Perl, Costa Rica, México, Panama y R. Dominicana

** Proyecciones



Se frena la consolidacion fiscal, en el contexto de
ingresos y gastos estancados (%PIB)

El resultado primario ha ido reduciéndose

Ameérica Latina (16 paises): indicadores fiscales de los gobiernos centrales, 2011-2019
(En porcentajes del PIB)

Ameérica Latina (16 paises)® indicadores fiscales de los gobiernos centrales. 2zo10-2019°0
(En porcentaies del BI8)

26 _ 12
24 - — 10
.
22 - 21,2 21,1 21,0
— - - o — - 6
2'] a J 1EI g -
. 186
¢ W e =4,
18 4 x_—_ '!'_ — _‘ '.—_'_'-'-‘_'—*_ =— S —x___ — _x
18,1 182 132 Lz
0.1
16 — -0.3 : -0 -0
® ® -3 08 -1.0 10 -1.0 0.8 ﬂ‘* ® 0
i == Gasto total (2je izquierdo
14 L [ ] [ ] o ® G | feje izquierdo]
1.7 I~ —— Fasto primario ieje izquierdod
2,0 : -2,1 S
12 -2,6 20 a1 a2 31 2.9 28 | 4 —% Inoresototal (gje izquierdo)
’ . ’ @ Resultado primario {eje derecho)
10 . . . . . : : i i B Resultado global {eje derecho)
2010 2011 2mz2 23 2014 2015 206 27 218 2019

Fuemte: Comisidn Econdmica para América Latina v el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
Mota: Promedios simples. En los casos de laArgentinag, México v el Perd las cifras corresponden a la administracidn pablica nacional, al sector pdblico federal v al gobierno
general, rezpectivamente.

: Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Zalvador, Guatemala, Honduras, hMéxico, Nicaragua, Panama, Faraguay, Perd, Repablica Dominicana y Liruguay.

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Las cifras son promedios simples. En los casos de Ecuador, Honduras, Nicaragua y Republica

Dominicana las cifras corresponden a proyecciones sobre la base de una acumulada de 12 meses hasta
noviembre 2018.



Preocupa la evolucion de los gastos de capital y los
pagos de intereses

America Latina vy el Canbe: composicion del gasto publico de los gebilernos centrales, 2017-20192
(En porcentajes del FiB)
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Fuente: Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe [CEPAL), sobre la basa de cifras oficiales.

Nota: Promedios simples. En los casosde [a Argentinag, Meéxiooy el Perd lascifras corresponden a la administracion pdblica nacional, al sector pablico federal y al gobigmo
oeneral, respectivamente.



LA DEUDA PUBLICA DE MEXICO ES DE LAS MAS BAJAS DE LA
REGION, (%PIB)

Amenca Latina (18 paises) deuda publca bruta del golbierno central, 2018-2014G3
{En porcentayes del PiB)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) sobre la basa de cifras oficiales.



EN MEXICO LOS GASTOS EN INVERSION PUBLICAS SON MENORES QUE
LOS PAGOS DE INTERESES

America Latina y el Canbe: pago de intereses de la deuda publica bruta del gobiemeo central®, 2018-201g9°
(En porcentajes del PIB)
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CINCO POLITICAS DE GASTO E INVERSION PUBLICA
QUE CONTRIBUYAN A LA AGENDA 2030

1. Proteger la doble inclusion (laboral y social) a
partir del gasto social

2. Potenciar y reorientar la inversion publica para
Impulsar el uso de tecnologias innovadoras
(energia, movilidad, comunicacidon y bioeconomia)
con recursos naturales

3. Avanzar hacia sistemas presupuestarios que
Incentiven la inversion publica prioritaria a traves
de marcos contables pro inversion.

4. Acuerdos publico-privadas para infraestructura y
energia renovable.

5. Redisefio de incentivos fiscales para politicas
Industriales



¢.Y NOSOTROS, A LA LUZ DEL PAQUETE FISCAL?
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Inflacién general, subyacente y no subyacente
(Variacion % anual)
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Fuente: INEGI.

INFLACION ESTABLE Y BAJA HASTA AHORA

Expectativas de la inflacién anual del INPC ¥
(Variacion % anual)
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* Medianas de la Encussta sobre las Expectativas de los

Especialistas en Economia del Sector Privado, levantada por
el Banco de México.
Fuente: Banxico.




MARCO MACROECONOMICO 2020

Principales variables del Marco Macroeconémico

Aprobado Estimado Estimado

2019 2019 2020

Producto Interno Bruto

Rango de crecimiento % real 15-25 0.6-12 1.5-25

Nominal (miles de millones de pesos, puntual]” 24,9421 24,8518 26,254.1

Deflactor del PIB (variacion anual, % promedio) 39 4.5 3.6
Inflacién (36)

Dic. / dic. 3.4 3.2 3.0
Tipo de cambio nominal (pesos por dolar)

Fin de periodo 20.0 12.8 20.0

Promedio 20.0 19.4 19.9
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %)

Mominal fin de pericdo 83 7.8 7.1

Mominal promedio 83 8.0 T4

Real acumulada 5.0 4.9 4.5
Cuenta Corriente

Millones de dolares -27,326 -22,876 -23,272

% del PIB -22 -1.8 -1.8
Petroleo (canasta mexicana)

Precio promedio (dolares [ barril) 55.0 55 49

Plataforma de produccidn crudo total (mbd) 1,847 1,727 1,951
Gas natural

Precio promedic (ddlares/ MMBtu) 2.8 23 2.4

*/ Corresponde al escenario de crecimiento puntual planteado para las estimaciones de finanzas publicas.
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FINANZAS PUBLICAS, 2020... ¢ CONTRACICILCAS?

Estirmacion de las fimamnzas pulklicas, 20019 -202Z00
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NO ELEVAR LA DEUDA SIGUE SIENDO UNA GUIA
FUNDAMENTAL

Saldo Histérico de los Requerimientos Requerimientos Financieros del Sector Puablico
Financieros del Sactor Publico (Porcentaje del PIB)
(Porcentaje del PIB)
Cifras excluyendo el ROBM Cifras excluyendo el ROBM
m Cifras incluyendo el ROEM = Cifras incluyendo el ROBM
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ROBM: Remanente de operacion del Banco de México.
Fuente: SHCP.

ROBM: Remanente de operacion del Banco de México.
Fuente: SHCP.




EL EMPLEO FORMAL, NADA BIEN....

Trabajadores asegurados totales en el IMSS
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*/ Serie ajustada por estacionalidad.
Fuente: IMS55.
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*/ Serie ajustada por estacionalidad.
Fusnte: INEGI.
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SHCP ESTIMAQUE REPUNTAREMOS EN EL 2020 (A PESAR
DE QUE EUA SE DESACELERA)

Producteo Interno Bruto EXpectativas de Crecimiento real anual del PIB para Mexico

[Variacion % anual) Fuente 2020
20 r CGPE 2020, rango 15-2.5%
CGPE 2020, puntual 20%
0 | Encuesta Banxico (medianal 14%
2.5 Encuesta Citibanamex (mediana) 14%
5o L Encuesta Bloomberg [mediana) 1.6%
Encuesta Blue Chip {media) 17%
Fondo Monetario Internacional 19%
10k Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos 2.0%
Nota: 5¢ utilizaron las siguientes publicaciones: Encuesta de Expectativas de Banxico
publicada el 2 de septiembre: Citibanamex del 20 de agosto; Bloomberg del 16 de agoste;
0.0 Blue Chip del 10 de agoste, &l World Economic Cutlook (WEQ) de julic de 2019, v &l

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Econamic Outlook del 21 de mayo de 2019,
Fusnte: SHCP.




SUPERAVIT PRIMARIO SE MANTIENE, SIMILAR AL DE 2019

Déficit publico Balance primario
[Porcentaje del PIB) (Porcentaje del PIB)
Cifras excluyendo el ROEM Cifras excluyendo el ROBEM
m Cifras incluyendo el ROEM = Cifras incluyendo el ROEM
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ROBM: Remanente de operacion del Banco de México. ROBM: Remanente de operacion del Banco de Mexico.
Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.
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Gasto programable del Sector Publico Presupuestario, 2019-2020
(Miles de millones de pesos de 2020)

2019 I Diferencias de 2020 vs, 2019
. -
DPEF o DEF 2020 ppglgﬁﬂluta;EF pFFEEII:atwas E’E]F
Total v 4,269.8 £,295.45 4,395.2 125.4 99.8 2.9 2.5
Gasto corriente 2.024.2 264550 2,670.] 459 246 1.7 0.9
Servicios personales 1,294.6 1,292.9 1,320.] 25.5 27.2 2.0 2.1
Subsidios 2372 0057 2209 -16.6 -32.8 -5.1 -2.9
Otros de operacién 792.1 798.8 829.0 36,9 30.2 4.7 3.8
Pensiones 908.8 908.8 965.2 oG4 ob.4 6.2 6.2
Castos de inversion 736.8 T41.2 759.9 23.0 18.7 3.1 25
Inversion fisica BE9.6 6705 B34.4 -52.]1 -36.1 -0.2 -0
Subsidios 19.7 2351 21.0 1.3 -2.1 6.8 -9.0
L’"t":’:jf""” e 2 47.6 47.6 104.4 56.8 56.8 9.5 119.5
p= Provecto.
a= Aprobado.

1/ Neto de aportaciones |SSSTE v de subsidios, transferencias v apovos fiscales a entidades de control directo v empresas

productivas del Estado.
Fuente: SHCP.



Gasto programable del Sector Publico Presupuestario en clasificacién funcional, 2019-2020
(Miles de millones de pesos de 2020

2019 Diferencias de 2020 vs. 2019
=1 T
PPEF & SEF 2020 ppglgaﬂ_luta IZ'I'EEF pSEII:atlﬁ._raﬁ EEIF
Total v 4,269.8 42954 | 43952 125.4  99.8 29 23
Poderes, érgancs
autonomos, Inegiy 152.2 128.2 139.6 7.4 1.4 2.6 8.9
TFIFA
’E‘S&r;'r’;'ftrac'“” FLelle: 4137.6 41673 | 42556 7.9 883 29 2]
Goblerno 2333 238.2 251.4 16.1 13.2 6.8 5.5
Desarrollo Social 2, 705.8 2, 721.9 2, 79735 9.5 To.d 3.4 2.8
Desarrollo Econémico 1,181.3 1,191.9 1,195.2 13.9 2.3 1.2 0.3
Fondos de estabilizacion 15.3 15.3 n.7 -5.6 -5.6 -23.4 -23.4

p= Provecto.
a= Aprobado.

I



EN EL LARGO PLAZO LO MISMO.. ¢Y EL ALZA EN INVERSIS’)N
FISICA, EN INGRESOS., O EN EL CRECIMIENTO DEL PIB. APA?

Reguerimientos Fimancieros del Sector Pablico, 2012-2025
[Por ciento del PIB]

=019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Clrerencia

Aprobado Estimado 2020-2025
I. RFSP [11=1I1) -2.5 -2.7 -28 -2.2 -2.3 -2.3 -2 -2.4% 0.2
IL Necesidades de financiamiento fuera del presupuwesto -0.5 -0.8 -0.5 -0.5 -5 -0.5 -0 -5 0.0
Reguerimientos financieros por PIDIRECGAS -0 0.0 -0 =0T -0 -0 -0 -0 0.0
Reguerimientos financieraos del IPAB -0 0.0 -0 =0T -0 -0 -0 -2 Al
Reguerimientos financieros del FOMADIMN -0 0.0 -0 (e} [ullw] i o0 O (BN ]
Programa de deudores oD 0.0 (] [eln] 01 (] o0 O ]
Bamca de desarrollo y fondos de fomento a1 o o1 o 01 ol ey | 1 ]
Adecuacionss a registros presupusstarios ™ -03 0o 03 -0s 0L -0 R -0 -2
Ill. Balance pablico [(HILA-IIEB) -2.0 -1.9 -2.1 -1.7 -1.8 -1.8 -1.9 -1.9 0.2
Il:A lngresos presupuestarios 212 27.4% 1.0 21.3 1.5 2.6 1.7 217 0.7
Petroleros “=32 7 32 S0 <1 &0 &0 &0 oz
Cobisrmo Federal 21 1B 16 1= Le K= & 16 oo
Ermmpresa produwctiva del estado (PEMEX] 21 1a 22 24 25 >4 24 2.4 oz
Mo Petroleros 171 1.7 L T 7.3 I 7.5 176 w7 0.5
Gobisrmno Federal =B T4.4& 5.9 140 T4 &2 1435 TG LrE
Tributarios 133 130 =3 T34 135 b =7 15.8 o5
Mo Tributarios 0.5 13 oue oS .6 e (ai= 0.6 0.0
Organismos ¥ Empresas 33 33 I3 23 35 33 35 335 o
Emtidades de control presupusstario directo (BMSS e IESSTE) 1.& 17 1.7 T 17 1.7 LS 7 o
Empresa productiva del estado [CFE] 1.7 17 1.e s G 1E & 16 ]
1EB Gasto meto pagado 233 233 231 231 23.4 235 4 23 5 23.6 0.5
Frogramable pagadeo 6.5 &8 6.5 1e.& el T7.0 7 171 o5
Diferimiento de pagos - -0 -0 -0 -0 -0 -0 - o0
Casto programabls devengado L= jL=%) 16.7 157 171 w2 7.3 173 L ES
Casto de operacian® B8 40 B8 =9 T 141 41 T4z o4
Servicios personalss 5.0 50 5. =2 5 =] £ £0 -2
Crtros de operacdan 33 37 32 0 0 29 290 28 -04
Swhsidios 19 k=] 2.0 20 2.0 200 20 20 Al
Pensiones v jubilaciones 35 I6 3.7 ] &0 &7 LA &5 0.9
Gasto de capital 29 28 29 28 EN 321 32 3.0 o
Imeersicn fisica 7 25 25 28 31 31 31 o 03
Imeersidn financiera 0.2 o2 oz o a1 il al 1 -02
Casto mo programable 6.8 B85 B.5 6.5 (=30 B4 [ =2 B4 0.0
Costo finamciero 3.0 29 28 T 26 2E 26 26 -0
Participacionss 27T 36 3.6 A 37 36 3T 327 (=N
Adefas o 01 o1 oy 0 o1 o (] 0.0

V. Balance primario [lllI+Costo financiero] 1.0 Lo o7 10 0.8 0y o7 0.8 ol




CURIOSAMENTE SEGUN LOS CGPE 2020 HAY UN PLAN B DE
LA SHCP.. ...PARA LA SEGUNDA MITAD DEL SEXENIO

= La SHCP esta trabajando en una agenda econémica con cinco directrices,
en coordinacidon con otras dependencias: 1) lograr una mayor inclusion
financiera y desarrollo del sector financiero, 2) incrementar la inversion
fisica publica y privada, 3) fortalecer la capacidad recaudatoria del Estado,
4) incrementar la participacion laboral de las mujeres y 5) mejorar la

competencia economica.



SIGUE...

= Para fortalecer la capacidad recaudatoria del Estado primero se trabajara
en reducir la evasion y elusion fiscal con el fin de que el total del impuesto
cobrado sea efectivo, y de esta manera se evite cobrar mas a los
contribuyentes cumplidos. Esta estrategia reducira distorsiones. Se calcula
que la ...reduccion de la mitad de la tasa de evasion del IVA podria
significar un incremento en la recaudacion de entre 0.5 y 0.8% del PIB.
Para fortalecer la capacidad recaudatoria del Estado primero se trabajara
en reducir la evasion y elusion fiscal con el fin de que el total del impuesto
cobrado sea efectivo, y de esta manera se evite cobrar mas a los
contribuyentes cumplidos. Esta estrategia reducira distorsiones. Se calcula
que la ...reduccidon de la mitad de la tasa de evasion del IVA podria
significar un incremento en la recaudacion de entre 0.5 y 0.8% del PIB.



SIGUE...

= Existen areas de oportunidad para aumentar la recaudacion del ISRP donde se
han detectado altos indices de evasion en ingresos relacionados con alquileres
de vivienda habitacional y con los servicios profesionales. La recaudacion a
través del impuesto a la propiedad, especialmente a través del cobro del predial,
es una estrategia gue ya se esta trabajando en coordinacion con las entidades
para modernizar los registros y catastros. Mejoras significativas en el uso de
tecnologia para mejorar la eficiencia en la recaudacion es una estrategia en la
gue la SHCP se encuentra trabajando. Es necesario mejorar el disefo del marco
tributario con el fin de hacerlo mas progresivo y eficiente, reducir las distorsiones
gue genera en la economia, asi como limitar aln mas los espacios de evasion.
Para ello se esta trabajando en el disefio de una reforma fiscal que se presentaria
para la segunda mitad de la administracion.



CHULADA DE PLAN B DE LA SHCP... PARA LA SEGUNDA
MITAD DEL SEXENIO

Escenario alternativo con politicas
para fomentar el crecimiento
. (Variacion porcentajerealanual)] | 00000 emmmmsmmssssmsesesscssosossosososoey .
' | |
I
& |
I
Asignacidn de !
2 e Mercados :
|
0 |
/
s Observado | | | 0 po__ =" @ ___________ -/
-2
Inercial Condiciones iniciales de los agentes: hogares y empresas
—-l':i. ~ sMarco agenda ' Condiciones generales bajo las que opera la economia }7
E crecimisnto Estado de Derecho
0 = = = = = /] &
: T
Nﬁmﬁgwmmwﬁﬁﬁﬁ
Fuente: SHCP.




ENTRE QUE LLEGA EL PLAN’B o A... MAL?S PRONOSTICOS
PARA LOS PROXIMOS DIEZ ANOS

Grafica 9. Prondsticos de la variacion del PIB promedio

para los proximos diez afios*®
Tasa anual en por ciento

- 3.7

- 3.2

- 2.7

L 2.2

----- Mediana - 1.7

Intervalo Intercuartil
............................................ 1.2
EMMI S NEMMISNEMMISNEMMIA

2016 2017 2018 2019

*De enero a diciembre de 2016 comprenden el periodo 2017-2026, de enero a
diciembre de 2017 corresponden al periodo 2018-2027, de enero a diciembre de
2018 comprenden el periodo 2019-2028, y a partir de enero de 2019 corresponden
al periodo 2020-2029.

Fuente: Encuesta de expectativas del sector privado, agosto
2019. Banco de México



<RORD RACONAL AUTONGHA g,

2018 2019
age  sep oct nov  dic  _ene  feb  mar  abr  may jun jul BED
Gobernanza 5.7 5.6 5.7 5.8 5.8 5.7 5.8 59 6.1 B0 5.9 549 5.9
Problemas de inseguridad plblica 5.9 5.9 5.8 5.9 5.8 5.8 59 6.1 6.3 6.3 6.2 6.1 6.2
Incertidumbre politica interna 5.4 5.2 5.6 5.8 6.1 5.7 5.9 5.7 6.2 6.2 a1 6.1 6.1
Otros problemas de falta de estado de derecho® 5.6 55 5.7 6.0 5.8 5.7 559 6.0 5.9 5.7 5.6 58 5.8
Impu nidad® 5.6 LB 5.7 5.8 5.5 LB 5.6 5.7 6.1 5.9 5.9 5.6 5.7
tnrrupdﬁl'l! 5.7 5.6 5.7 5.7 5.7 5T 5.7 5.8 5.9 t.8 5.8 5.7 5.7
Finanzas Pablicas a.8 4.8 a.8 4.9 4.8 4.8 5.0 4.6 4.8 5.0 5.1 5.1 5.1
Politica de gasto pablico 5.1 4.5 &0 51 5.1 5.0 L4 4.9 £.3 L6 59 6.0 5.9
Politica tributariz 4.5 4.6 4.6 4.5 4.5 4.5 4.6 4.3 4.3 4.6 4.6 4.6 4.7
El nivel de endeudamisnto del sector pablico 4.8 4.8 4.8 5.0 4.7 4.8 5.0 4.6 4.8 4.8 4.7 4.7 4.7
Condiciones Econdmicas Internas a.3 4.3 4.3 4.5 4.6 4.5 d.6 4.6 4.6 4.8 4.8 i.8 4.9
Incertidumbre sobre la situacidn econdmica interna 4.9 5.0 - | 5.3 5.8 5.5 559 5.8 6.0 5.9 [ | 6.2 6.3
Plataforma de produccian petrolera 5.1 5.3 5.3 5.3 5.2 5.7 5.8 5.9 5.5 c.2 5.9 5.9 5.5
Cebilidad en el mercado interno 4.4 4.5 4.4 4.5 4.4 4.5 4.9 4.6 4.8 5.2 5.3 55 5.7
Ausencia de cambio estructural en México 4.1 4.2 d.4 4.5 4.8 4.6 4.6 4.9 4.8 5.2 5.0 5.1 5.3
Falta de competencia de mercado 4.2 4.2 4.3 4.4 4.2 4.3 4.4 4.6 4.5 4.6 4.4 4.4 4.5
Disponibilidad de financiamiento intermo en nuestro pais 3.9 3.7 3.7 4.0 4.0 3.8 4.1 4.0 3.9 4.2 4.2 3.4 4.0
El nivel de endeudamiento de las empresas 3.7 3.7 3.8 3.9 3.8 3.7 3.6 3.6 3.5 3.7 3.8 3.6 3.8
El nivel de endeudamiento de las familias 3.8 3.8 3.9 3.8 3.9 3.8 3.6 3.7 3.5 3.7 3.7 3.5 3.7
Condiciones Externas 4.5 4.5 d.4 4.5 a.4 4.4 d4.3 4.1 4.0 4.1 4.2 4.1 4.3
Crebilidad del mercado externo v la economia rundizl 4.2 4.3 4.3 4.5 4.3 5.1 5.1 5.2 4.9 51 .4 5.3 LB
Factores coyunturales: politica sobre comercio exterior 5.4 5.6 4.8 4.8 50 49 49 4.4 48 48 53 5.1 5.2
Inestabilidad palitica internacional 4.5 .4 4.3 4.3 4.3 da.4 4.3 q.2 d4.1 4.4 4.4 4.4 4.8
Inestabilidad financiera internacional 4.5 4.7 4.6 4.4 4.5 4.7 4.3 4.3 4.2 4.4 4.4 4.3 4.7
El precio de exportacidn del petrilec d.1 4.1 4.1 d.6 4.4 4.6 4.5 4.2 3.8 4.0 4.2 4.4 a4
Incertidumbre cambdiaria i.6 4.6 4.5 4.9 4.8 4.5 4.4 4.4 4.3 4.3 4.3 4.1 4.4
Contraccidn de la oferta de recursos del exterior 4.2 4.2 4.3 4.4 4.3 4.3 4.2 4.2 4.0 4.0 4.1 3.8 4.2
El nivel del tipo de cambio real 4.0 4.1 3.9 4.1 4.0 3.9 3.9 3.7 3.6 3.8 3.7 3.7 3.8
Factores coyunturales: politica monetaria en Estados Unidos® 50 4% 48 51 47 47 43 35 37 36 35 315 36
Factores coyunturales: politica fiscal en Estados Unidos® 41 42 3B 38 35 37 35 34 34 34 33 33 34
Los niveles de las tasas de interés externas 4.4 4.4 4.5 4.6 4.3 4.3 4.0 3.4 3.4 3.5 3.3 3.1 3.0
Inflacion y Politica Monetaria A5 4.4 4.4 4.6 A6 4.3 4.5 4.3 4.3 4.4 4.4 4.2 4.1
Politica Monetaria a.7 4.6 4.5 4.8 4.7 4.5 4.7 4.5 4.4 4.6 4.7 d.b 4.4
Elevado costo de financiamiento intermo 4.5 4.5 4.5 4.8 4.7 4.3 4.7 4.6 4.5 4.7 4.8 4.8 4.5
La paolitica rmonetaria que se esta aplicando 4.8 4.6 4.5 4.8 4.8 4.6 4.6 4.4 4.4 4.4 4.6 4.4 4.2
Inflacidn 4.5 4.3 4.4 4.5 4.5 4.1 4.3 4.1 4.2 4.3 4.2 4.0 A0
Aumento en los costos salaniales 4.1 3.9 4.2 4.4 4.4 4.0 4.6 4.4 4.5 4.6 4.5 4.4 4.6
Aumento en precios de insumos y materias primas 4.7 4.5 4.5 4.4 4.5 4.1 4.3 4.1 4.1 4.1 4.1 3.8 3.8
Presiones inflacionarias en el pais LN 4.5 4.5 4.7 LN 4.3 4.1 3.9 3.9 4.1 4.0 3.7 3.6

Principales
preocupaciones
sobre el
crecimiento
economico,
agosto 2019
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CLIMA DE NEGOCIOS EN LOS PRéXIMQS 6 MESES, PEOAAR
QUE AL FINAL DE PENA

Porcentaje de Respuestas

OMejorara [OPermaneceraigual BEEmpeorara

100

a0

EFMAMI JASONDEFMAMI JASONDEFMAMIJ 1T A
2017 2018 2019

1\ Pregunta en la Encuesta: ;Como considera que evolucione el clima de negocios para
las actividades productivas del sector privade en los proximos seis meses en

comparacion con los pasados seis meses’y

Fuente: Encuesta de expectativas del sector privado, agosto 2019. Banco de México



IGUALMENTE MALO PARECE EL CLIMA PARA REALIZAR
INVERSIONES, AGOSTO 2019

Grafica 39. Percepciéon del entorno econdmico:

coyuntura actual para realizar inversiones’
Porcentaje de Respuestas

- 100

Mal Momento

Buen Momento

EFMAMIJI JASONDEFMAMI JASONDEFMAMI 1 A
2017 2018 2019

1\ iCome considera gue sea la coyuntura actual de las empresas para efectuar
inversiones?

Fuente: Encuesta de expectativas del sector privado, agosto 2019. Banco de México



UNA ARITMETICA DEL PAQUETE 2020 SOBRE EQUILIBRIO
FISCAL Y CRECIMIENTO

= |dentidad de cuentas nacionales; como proporciones del PIB o en absolutos
1-S) + (G=-T) + X=M) = 0
Implicaciones aritméticas del discurso de la 4T sobre crecimiento e igualdad

| =S debe subir por un repunte de la inversion privada y una caida en fia tasa de
ahorro merced a una distribucion del ingreso mas progresiva. (sea en 3% del PIB)

G debe subir en 3 0 4 puntos para cubrir rezagos sociales y de infraestructura)



UNA ARITMETICA DEL PAQUETE SOBRE EQUILIBRIO FISCAL Y
CRECIMIENTO

= |dentidad de cuentas nacionales; como proporciones del PIB o en absolutos
1-S) + (G=-T) + X=-M) = 0

Si no hay reforma fiscal, T se mantiene constante y X-M se deterioraria entre 6y 7
puntos del PIB. Ello es inviable macroecondémicamente, por ende: O hay reforma fiscal,
0 se vuelve imposible la nueva agenda de desarrollo en: i) el crecimiento alto del PIB y
del empleo, ii) la mejora en el bienestar social, iii) la modernizacion de infraestructura, iv)
la transformacion productiva (Ip), e incluso v) la estabilidad macro nominal (precios y
balanza de pagos).

El discurso de la 4aT es contra el neoliberalismo; el curso es muy favor de éste en tanto
prioriza la estabilidad nominal, las politicas sociales de transferencias focalizadas por
grupos, el recorte del sector publico y retiro de areas de promociodn (ya no se diga
politica industrial activa), en un marco de apertura financiera y comercial-



Reforma fiscal: eterno pendiente y eterna urgencia.
Austeridad no es ni sera la solucion...

El camino se hara al andar... mas vale temprano que tarde (y tarde que nunca) si se
quiere una Nueva agenda de desarrollo para el crecimiento e Igualdad”
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