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Escenario macroeconomico para 2015 y 2016¢

Indicador CGPE-2016°
2015 2016
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 20-28 2.6-3.6
Precios al Consumidor (var. % anual, cierre de periodo) 3.0 3.0
Tipo de Cambio Nominal (promedio, pesos por ddlar) 15.6 15.9
CETES 28 dias (%, nominal promedio) 3.1 4.0
Saldo de la Cuenta Corriente (millones de ddlares) -29,260  -31,600
Mezcla Mexicana del Petrdleo (precio promedio, ddlares por barril) 50 50
Variables de apoyo:
PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 2.3 2.7
Produccion Industrial de EE.UU. (crecimiento % real) 1.9 2.7
Inflacion de EE.UU. (promedio) 0.3 2.1

1/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Criterios Generales de Politica Econdmica para la Iniciativa
de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacién correspondientes al Ejercicio
Fiscal de 2016 (CGPE-2016). Estimado de cierre para 2015.

e/ Estimado.
Fuente: Haborado por el CEFP con datos de la SHCP.



Entorno internacional

* La economia global ha observado un avance moderado durante la primera mitad
de 2015.

e Las economias de la Zona del Euro han mostrado una lenta recuperacion,
mientras que los paises emergentes han desacelerado su ritmo de crecimiento
como reflejo de la debilidad de la demanda externa y la caida en los precios
internacionales de las materias primas, asociada a la menor demanda de China.

Producto Interno Bruto en paises seleccionados

(var % anual respecto al mismo trimestre del afio anterior, cifras originales)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la OCDE en https://data.oecd.org/gdp/quarterly-gdp.htm#indicator-chart.



Balance de riesgos del entorno internacional para 2016

Menor dinamismo
de la economia de
Estados Unidos

Debilitamiento de
la economia
mundial

Elevada volatilidad
en los mercados
financieros
internacionales

La produccioén industrial podria crecer de manera mas
moderada como resultado de |la apreciacion del délar.

Los precios de los energéticos podrian desincentivar la
inversion en el sector.

Existe el riesgo de una mayor desaceleracion para
algunas economias como China, Brasil y Rusia.

Expectativa en la normalizacion de la politica
monetaria de Estados Unidos.

Falta de una solucidn estructural a la crisis de deuda
de Grecia.

Mayor volatilidad en los mercados accionarios en
China.

e Tensiones geopoliticas.



Tasa de interés y mercados internacionales

El comportamiento de los mercados internacionales estuvo influenciado por un entorno
econdmico volatil; el aumento en las expectativas de crecimiento de la tasa de interés por la
Reserva Federal de los Estados Unidos y la baja en los precios de las materias primas,
particularmente de los productos mineros.

Evolucién del la Tasa de Interés Nominal, 2014-2015/agosto

(Cetes a 28 dias, porcentajes promedio)

En la dltima reunion de la
Junta de Gobierno de

Banxico se mantuvo la tasa —— Observada
. . . 410 4.00% o
de interés de referencia en Estimaciones CGPE-2015-2016
3.90
3.0%.
. . 3.70
Se estima que al cierre de 3.50%

2015 Ila tasa de interés
nominal para el fin del

periodo se mantenga en
3.5%.

Para 2016 la estimacion se

situa en 4.5%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del Banco de México.
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Tipo de cambio

A agosto de 2015, el Tipo de Cambio FIX se ubicé en 16.54 pesos por dolar (ppd).
El cierre esperado para 2015 se estima en 15.60 ppd en promedio y para 2016 en 15.90

ppd en promedio.

Evolucion del Tipo de Cambio Nominal FIX!, 2014-2015/agosto

(pesos por ddlar, promedio mensual)

[ ] [=] (o]
ol o o
m m m
L] L] L]

15.90

<t <t <t <t <t <t < <t < <t <t < Ln n n n n n N n * *
T e e - T L e e e T T e e e e S B R | n ©
o [=] o [=] (=] (=] o [=] o (=] [=] [=] o [=] (o] [=] (=] o o o - -
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o (o] (& o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o
Q L2 ] = > = = [s] o > = Q L2 ] = > = = [s] (o] ~N
c [7] @ QO ® = 2 o h3] o B c ] [ 1 = 3

W o 3 <« 5 S w O = W o 3 <« 5 =

1/ Tipo de cambio Pesos por délar E.U.A., para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera, fecha de determinacion (FIX).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos deBanxico y SHCP. *: Tipo de cambio Nominal, promedio, pesos por ddlar.
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Precio del petrdleo

Evolucién del precio de la mezcla mexicana de exportacién 2014-2016¢/
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Fuente: Haborado por el CEFP con base en datos de Sener.

De enero a julio de 2015, el precio del petrdleo promedid 49.48 délares por barril (dpb).
El promedio al cierre de 2015 y el estimado para 2016 es de 50 dpb.
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Produccion y exportacion de petrdleo

Evolucién de la produccién de petréleo 2014-2016¢/
(Miles de barriles diarios)
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Se destaca una tendencia a
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Sener y SHCP.



Comparativo de Ingresos de la Federacion ILIF 2016 vs LIF 2015

Para 2016, los ingresos de la Federacion seran superiores en 52 mil 268.3 mdp, debido a
una mayor recaudacién en los ingresos del Gobierno Federal; situacion que compensara la
caida en ingresos de Organismos y Empresas e ingresos por financiamiento.

__ 4

LIF -2015 )

Q694,677.4

f...
ILIF-2016

(,746,945.7

Cifras en millones de pesos, Financiamiento @ Financiamiento
estructura % y tasa de 672,595.0 609,240.7
crecimiento real. :
14.3% rea 12.8%

Il. ILIF 2016 vs LIF 2015 10




Los menores ingresos petroleros se compensaran, principalmente, por la mayor
recaudacion de Ingresos Tributarios, como el IEPS, ISR e IVA

LIF - 2015
1,978,980.6

ILIF - 2016
2,421,426.7

| . }

L J

Cifras en millones de pesos corrientes

Il. ILIF 2016 vs LIF 2015 11



Mayores Ingresos entre la ILIF 2016 y la LIF 2015

115 mil 622.6 mdp de ingresos
presupuestarios adicionales entre

la ILIF 2016 y la LIF 2015.

\

Los menores ingresos petroleros se
compensaran, principalmente, por la
mayor recaudacion de Ingresos
Tributarios, como el IEPS, ISR e IVA.

452,935.7
20,249.7
19.3%
real 1.9%
real
|
-332,999.3
-30.0%
real
Petroleros Tributarios No Tributarios

Cifras en millones de pesos corrientes.
[I. ILIF 2016 vs LIF 2015

\ Tributarios
452,935.7 mdp

IEPS
203,110.8

120.2%
real

ISR
200,770.7
15.6%
real

Jo——
-24,563.5

-6.5%
real

Org. y Empresas
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Los Ingresos No Tributarios creceran 7.9% real, en gran medida debido al aumento
en Aprovechamientos (10.1% real).

LIF -2015
179,931.9
Derechos 3-36%
39,211.9 ﬁ
1%%

-9.5%

Cifras en millones de pesos corrientes y tasa de crecimiento real.

Il. ILIF 2016 vs LIF 2015

Derechos
41,761.6

Aprovechamientos
152,737.0

Otros
5,683.0



Caen ingresos petroleros 30.0% real, debido a la menor captacion de ingresos de
PEMEX, ISR de Contratistas y del Fondo Mexicano del Petréleo.

Cifras en millones de pesos y tasas de crecimiento real.

Il. ILIF 2016 vs LIF 2015
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Los Ingresos de Organismos y Empresas se contraen 9.4% real, debido a la menor
captacion de ingresos propios principalmente de las Empresas Productivas del Estado

Organismos y

Empresas
PEMEX

—'5.4% real
429,706.9

30.3% Empresas Productivas
del Estado

Var. real

706,523.6 l— 705,297.3
-142. 1% real

-14.5%

Cifras en millones de pesos corrientes, estructura % y tasa de crecimiento real

Il. ILIF 2016 vs LIF 2015 15



Deuda Publica

Ejecutivo Federal solicito al Congreso un
endeudamiento para:

Gobierno Federal:
* Neto interno por 535 mil mdp y
¢ Neto externo hasta 6 mil mdd.

Pemex:
* Neto interno de hasta 110 mil 500 mdp.
* Neto externo de hasta 8 mil 500 mdd.

KCFE:
* Neto interno de hasta 12 mil 500 mdp.

Saldo de la Deuda Neta y los RFSP 2016

(como proporcién del PIB)

M Interna

M Externa 12.8
13.9

Saldo Histérico de los RFSP

7.1 i

Gobierno Federal

Sector Publico

RFSP: Requerimientos Financieros del Sector Pablico.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

Ill. PPEF 2016 vs PEF 2015

Derivado de lo anterio\
se prevé que en 2016 el

saldo de la deuda del
Gobierno  Federal se
ubique en 32.7% del PIB,
mientras que la deuda del
Sector Publico Federal sea
de 42.2% de dicho
Producto.

Por su parte, el saldo

historico de los RFSP se
Ntuaré en 47.8% del PIB.

16



Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP)

.La SHCP eStima que a| cierre de 2015 IOS RFSP Evolucion de los Requerimientos Financieros del Sector Publico
. ’ (como proporcidn del PIB)

asciendan a 4.1% del PIB, monto congruente con la a6

reforma a la LFPRH que establece a los RFSP como un 4.0

ancla fiscal adicional al balance presupuestario.

4.1
3.5
*En 2016, se ubicardn en 3.5% del PIB, 0.6 puntos e e s
porcentuales por debajo de lo previsto para 2015.
* Para alcanzar los compromisos establecidos en 2014,
se propuso destinar el excedente de Banxico al pago de
Deuda para mejorar la posicion financiera del Gobierno

Federal. 2014 2015 2015* 2016 2017 2018 2019 2020 2021

. . .. . . Lo aprobado
Evolucion del Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico

(como proporcion del PIB)

47.8 47.8
46.9 46.3

*/ cifras estimadas por la SHCP a partir de la fecha indicada.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

474 470 g
43.4
40.4 Se espera que el Saldo Histérico de los
62 32 o RFSP cierre 2015 en 46.9% del PIB y
se ubique en 47.8% al cierre de 2016.
A partir de 2017 comenzara una
reduccidon paulatina, con la finalidad
de alcanzar la consolidacion fiscal

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015* 2016 2017 2018 2018 2020 2021 prevista en el Paquete Econdmico de

*/ cifras estimadas por la SHCP a partir de la fecha indicada. | 20 14

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP. Cifras estimadas por la SHCP

Ill. PPEF 2016 vs PEF 2015 17
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Desempeiio de los sectores econdmicos

Producto Interno Bruto por Actividad Econémica, 2010- 2015/1I°
(variacién porcentual real anual)
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p/ Cifras preliminares a partir del primer trimestre de 2012. Afio base 2008=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ajustado por estacionalidad, el
comportamiento fue mixto: las
primarias se deterioraron, las
secundarias se mantuvieron en
terreno negativo y las terciarias se
fortalecieron.

IV.1 CGPE 2016

=== Terciarias

112014
1112014
V2014

12015
112015

En el segundo trimestre de 2015,
desempeiio positivo, pero
diferenciado, de las actividades que
integran el PIB: las primarias se
mantuvieron estables, las
secundarias perdieron fortaleza y las
terciarias despuntaron.

Producto Interno Bruto por Actividad Econémica
Serie Desestacionalizada,! 2010 - 2015/I1
(variacion porcentual respecto al trimestre inmediato anterior)

16 -
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1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacion la serie se puede
modificar. Afo base 2008 =100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Actividad industrial

La recuperacion de la actividad
industrial se ha desacelerado por Ia
caida del sector minero a causa de la
contraccion del mercado petrolero.

Produccion Manufacturera de México y Estados Unidos,
2000 - 2015/ julio

(var % real anual, serie desestacionalizada base 2008)

15.0

8 ] 8 8 3 3 8 S 8 3 S = b jut 3 3
ZE 3 = = ®2 § Z 3 = 2 % = = = =T =
= Estados Unidos ----México

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGIy de la Reserva Federal de los Estados Unidos.

La evolucion del sector automotriz
sostiene, tanto a la produccion
manufacturera del pais, como a las
exportaciones.

IV.1 CGPE 2016

Actividad Industrial por Sector,
2014 - 2015/Ene-jul

(variacién % real anual)

6.0 -
38
3.0
10
4.0
60
6.4
8.0 -
Ene-jul 2014 Ene-jul 2015
m Total actividad industrial [ Mineria 1 Energia eléctrica, agua y gas
B Construccion I Industrias manufactureras

Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del INEGI.

El desempeio del sector manufacturero ha
respondido a los altibajos de la produccidén
fabril estadounidense.

Produccidn, Exportaciéon y Ventas Internas al Publico de la
Industria Automotriz en México
ago-2014 vs. ago-2015

(unidades y crecimiento anual)
%

300,000

3.5%
200,000
7.9%

- -

Produccién Total Exportaciones Ventas Internas

al Publico

W ago-14 271,406 226,757 103,881
M ago-15 292,271 234,668 112,038

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la AMIA.

M ago-14 MWago-15



Mercado laboral

Variacion de Trabajadores Asegurados al IMSS
2010-2015/agosto
(miles de cotizantes)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.
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Disminucion en el nivel

de

desocupacion en 2015.

6.5 -
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3.5 -

3.0

Aceleracion en creacion de

empleos formales en 2015.

Tasa de Desocupacion Nacional, 2007 - 2015/julio
(Porcentaje de la Poblacién econémicamente Activa)
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Mercado laboral

Reduccion en la informalidad

Poblacion Ocupada en el Sector Informal,
2005/1 trimestre - 2015/11 trimestre

14.5 - (millones de trabajadores)
Ocupacion en el Sector Informal
14.0 1
===Tasa de Ocupacién en el Sector
135 J Informal (porcentaje de la poblacién
ocupada)
13.0 +
o
TEL
12.5 - g
0N
) 28" m
in M w7
12.0 1 @R o |
(o]
IS = S\y-
~ -
L ]
11.5 1
11.0
I T 1V | 1V |V IV 1V I 1 AV I | O L AV I O [ O 1 O AVA |
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (ENOE).

IV.2 CGPE 2016

29.50

29.00

28.50

28.00

27.50

27.00

26.50

22



Demanda interna

Ingresos de las Empresas Comerciales, 2013-2015/junio?

19 - (variacién porcentual real anual)
10 4 11.78
g - _ 22 [ En el periodo enero-junio de 2015,
6 - ) T . L. . . .
PRE- T+ : Lo S KM 3 las ventas en los establecimientos
2] ' ¥, crecieron:
2 - : ' * Al mayoreo 5.54% (0.53% un afio
-4 T . 5 iy /7
6 -4 \ ] VE =l Al por menor atraS).
N —Al por mayor * Al menudeo 5.00% (2.15% en el afio
R i R R R R R e e e R e previo).
8B 5SS 55038 g 88855558000 858435S
CF ECE =S T"TonO0OCTOgFE ECTE S "TonOCcT g ETC .=

1/ Serie original, cifras preliminares a partir de enero de 2012. Base 2008 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

ANTAD: Ventas Totales, 2013-2015/agosto
(variaciéon porcentual real anual)

En los primeros ocho meses de 2015 o] f
las ventas de la ANTAD aumentaron: ° i
* 2.93% real anual en Tiendas lguales :

(T1) (-3.07% en el mismo periodo de :

2014). © B oen YHTS s

* 6.58% real anual en Tiendas Totales ol BTET woe w .
(TT) (1.11% en el mismo lapso de 22222&222%222222%

2014).

*/ Ventas a tiendas iguales (TI)
**/ Ventas a tiendas totales (TT)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
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Demanda interna

La inversion Inversion Fija Bruta, Variacion Porcentual Anual' y Mensual?
2012-2015/junio

fija bruta tuvo
un aumento

8.65

anual de |
(o)

?3.6?4 en ) 86
junio de 2015.
Con cifras
a.ustadas Or _6 _ _4-33 ==l Variacion % anual
J . . p -8 - -5.62 @mm\/3riacion % mensual
estacionalidad | _1g - ;

, N &N &N N N &N on on o0 0N n N F T I S < T DN nown
se elevd AR I B B A A A S L L A

d 5 > = g 3 ¢ £ >= g 3 g = >= g 3 ¢ = =€

2.86%. s fgg2gdggeE2ggggrggdgge

1/ Cifras preliminares a partir de enero de 2012.

2/ Debido al método de estimacidn al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar. Afio base
2008=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Demanda externa

El menor ritmo de la produccion fabril en Estados Unidos provocd una desaceleracion en
las exportaciones no petroleras de México.

Evolucion de las Exportaciones Manufactureras de México y
la Produccion Manufacturera de Estados Unidos,
2010-2015/junio

(variacidn porcentual anual con base en datos desestacionalizados)

45.0
40.0
35.0
30.0
25.0
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0
-5.0

(=] o
— —
@ c
c 3
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—a— EU: Produccion manufacturera

nov.-10
abr.-11
sep.-11
feb.-12
jul.-12
dic.-12
may.-13
oct.-13
mar.-14
ago.-14
jun.-15

ene.-15

--®-- Exportaciones mexicanas manufactureras

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México y U.S. Federal Reserve.
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Sector externo

Exportaciones Totales, Petrolerasy No Petroleras, 2008-2015/ julio

(millones de dolares)
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Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos del Banxico

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos como
La cuenta corriente acumulé un déficit de . P°'P°'Ci6"{de' P'B:)2°1°'2°159
. . , porcentajes
16 mil 567 millones de ddlares en el

2010 2011 2012 2013 2014 2015e 2016e

primer semestre de 2015. 0.0 ]
Se espera que al cierre del afio ascienda a s .
29 mil 260 millones de ddlares (2.5% del * »
. . -1.5 .
PIB) y se financie en su mayor parte con L4
-1.9
-24 25 py

[=]

-2.0
inversion extranjera directa.

2.5

-3.0

|V 1 CG P E 20 16 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México. 26



Para 2016, los ingresos presupuestarios ascenderan a 4 billones 746 mil 945.7 mdp,
el 65.2% los captara el Gobierno Federal

Ingresos de la Federacion

4,746,945.7
Ingresos por
Financiamiento
609,240.7

CFE
314,540.6
30.1%

Déficit de Emp.
Prod. del Estado

125,122.0
20.5%

PEMEX
390,756.7
37.4%

ISSSTE
59,671.5
4.9%

IMSS
288,588.1
27.6%

Ingresos
Presupuestarios
4,137,705.0

+

Cifras en Millones de pesos.
IV.2 ILIF Tributarios = 2,421,426.7 No Tributarios = 671,721.4 27



Para 2016, los ingresos tributarios constituiran el 58.3% del total de los
ingresos presupuestarios

Petroleros™
862,806.9
20.9%

4

- PEMEX ]

390,756.7
45.3%
MFP

471,539.8
54.7%

IV.2 ILIF

Tributarios
No Petroleros
2,420,916.3

Org. y Empresas
653,800.2
15.8%

Cifras en Millones de pesos

*/ Incluye 510.4 mdp que en CGP-2016 se contabilizan como ingresos petroleros.

58.5%

IEPS
363,081.4
15.0%

Sistema Renta
1,245,512.9
51.4%

IVA
739,755.6
30.6%

Otros
72,566.4
3.0%

Gasolinay
Diesel
222,523.3
61.6%

_——— =N e o

ISAN
7,299.1
0.3%

Importaciones
36,289.1
1.5%

IEEH
4,067.1




Fondo Mexicano del Petroleo (FMP)

Inicio de
Operaciones

e Comité técnico

el 20 de
octubre de
2014.

e FMP, el 01 de
enero de 2015.

Responsabilidad

Recibir
Administrar
Invertir
Distribuir
Publicar

Difundir los
ingresos de la
actividad
petrolera

Convenios de
colaboracion
coordinaciony
asistencia técnica con:

e Secretaria de Hacienda

e Secretaria de
Economia

e Comision Nacional de
Hidrocarburos




Al 30 de junio de 2015, el 85.6% del total de las trasferencias del FMP se
destinaron para cubrir el Presupuesto de Egresos de la Federacion

Fondo de Fondo de
F d a .
Estabilizacion de £ tondgl ed In\{estllg.aaon
los Ingresos xtraccion de Cientifica y
Presupuestarios Fondo de Hidrocarburos Fondo Sectorial Desarrollo
Estabilizacién de CONACYT- Tecnoldgico del IMP
los Ingresos de las Secretaria de
16,634.2 Entidades 2,718.7 Energia-
8.2% Federativas 1.3% Hidrocarburos
4,839.0
2.4% . .
Fondo . . . .
Sectorial Para cubrir los Para cubrir el
CONACYT-SE- costos de Municipios* Presupuesto
Sustentabilidad fiscalizacion en de Egresos de
Energética materia la Federacidn 203 080. 7

Petrolera de la

ASF .

IV.2 ILIF 2016 Cifras en millones de pesos y porcentajes.
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CEFP:

LEGISLATURA Centro de Estudios de lasFinanzasPibli@as

CAMARA DE DIPUTADOS

www.cefp.gob.mx
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